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「ストラテジック・ファイナンス」
の償還停止

　　7日に発表された第2四半期（4-6月期）の雇用統計では、雇用者数が、前期比で大幅に増加したこと
から、大幅利下げ観測が一時的に後退しました。ただ、失業率も増加していることを考えれば、
大幅利下げの可能性も残っているといえましょう。（文責：牧田嘉昭）

ノンバンク問題

雇用統計

　　NZの金融会社ストラテジック・ファイナンスは7日、債
務証券の償還と、新規投資の受け入れ双方を停止す
ることを突如発表しました。これは先月、経営幹部を含
む企業家連合（コンソーシアム）が同社の買収を検討し
ていることが明らかになったことによるものとされていま
すが、突然の償還停止はこれまでの信用を失う行為で
あり、信用が第一の金融会社にとっては大げさにいえ
ば自殺行為ですらあります。同国では先週にも、「ガー
ディアン・モーゲージ・ファンド」が、流動性をめぐる問
題を理由に、新規投資と資金の引き出しを停止するこ
とを発表したばかりなのです。

　　同国では、25のノンバンク・金融会社が、破綻や返
済の停止、いわゆる「デフォルト（債務不履行）」状態に
陥っています。これまでの引き締め的な金融政策の結
果、長短金利が逆転し、「短期調達」「長期運用」という
伝統的な投資手法まで行き詰る結果となったのです。
NZは既にこの第1四半期（1-3月期）にマイナス成長が
確認されており、今後は成長の更なる下振れリスクを意
識した金融政策が必要とされています。

　　その点では、RBNZ（NZ準備銀行･中銀）は先月の
金融政策決定会合で政策金利であるオフィシャル･
キャッシュ･レートを引き下げたばかりですが、ボラード
総裁は、「景気減速下では、人々は値上げやそれに類
する行為に非常に慎重になる。このため、利下げ余地
は十分にあり、利下げ余地は今後さらに増える」とラジ
オのインタビューに応じています。インフレ上昇のリスク
後退から、大幅追加利下げの可能性も考えられます。

牧田嘉昭のＦＸブログ ｢牧田嘉昭のFXデイリー・レポート｣　　http://blog.livedoor.jp/yoshiaki_makita/

求められる金融政策は？
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NZ：利回り曲線
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NZ：失業率
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【商号】北辰物産株式会社
【金融商品取引業者としての登録番号】関東財務局長（金商）第295号
【加入している金融商品取引業協会】社団法人金融先物取引業協会
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　社団法人日本商品投資販売業協会

　　　 　本資料は信頼性の高い各種データに基づき作成されたものですが、その正確性を保証するものではありません。また、内容に関
しては予告なく変更する事があります。本資料の目的はあくまで事実に基づいた情報提供であり、勧誘及び投資判断の提供を意図
したものではありません。本資料を使用することによって生じたいかなる損失におきましても弊社は一切責任を負いかねますので、
利用および投資判断に関しましては、お客様ご自身でおこなって頂きますようお願い申し上げます。本資料は弊社の著作物であり、
著作権法によって保護されています。弊社の許諾なく本資料の全部又は一部を引用又は複製等により使用することを厳格に禁じま
す。

　　　 　オンライン外国為替保証金取引「DRAGON FX 24」は、総取引金額の約1～5％の保証金を必要とする（予め差入れた保証金の約
20～100倍の金額の外国為替を売買する）取引であり、元本及び利益が保証されたものではなく、為替及び金融指標の数値の変動
によっては損失が生じる場合があります。また、相場急変時等には預入金額以上の損失が生じる場合がありますので、ご自身の取
引経験・資産状況等を考慮の上でリスク等内容を十分にご理解頂き、ご自身の判断と責任においてお取引下さい。尚、取引手数料
は0円で、弊社の提示する売気配と買気配は一致せず、当該気配値の差は通貨及び取引数量・時間帯に応じて変動します。　

　　　　　電話取引「HOXSIN FX」は総取引金額の約3％から約10％程度の保証金を必要とする（予め差入れた保証金の約10倍から約30
倍程度の金額の外国為替を売買する）取引であり、元本及び利益が保証されたものではなく、為替及び金融指標の数値の変動に
よっては損失が生じる場合があります。また、相場急変時等には預入金額以上の損失が生じる場合がありますので、ご自身の取引
経験・資産状況等を考慮の上でリスク等内容を十分にご理解頂き、ご自身の判断と責任においてお取引下さい。尚、取引手数料は
1通貨あたり10銭（片道）で、弊社の提示する売気配と買気配は一致せず、当該気配値の差は通貨及び取引数量・時間帯に応じて
変動します。　
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