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内閣改造効果

距離感

　　するのかしないのか、その点からも注目を集めた内閣改造が8月1日に行われました。衆議
院の任期が切れるまで1年余りになり、公明党が自民党から距離をおく状況で、福田首相で選
挙は出来ない、といった声まで聞こえる状況での改造であり、かなり賭けの要素が強かったもの
であることは否めません。閣僚人事において仮に問題が起これば、首相の任命責任が問われ
る状況であり、その一方で支持率の低下に歯止めがかからない中、起爆剤にしたいとの思惑が
あったこともまた事実でしょう。調査によると支持率は上昇した模様ですが、今後の展開を考え
ると予断を許さない局面であると言えるでしょう。

　　今回の内閣改造においての評価に関しては、安定感があるという意見の一方で、新味に欠
けるという意見もあります。また自民党幹事長に国民からの人気の高い麻生氏を登用するなど
手を打っています。しかし、2人の入閣を求めた公明党からは斉藤環境相一人の入閣となるな
ど、公明党が距離をおいていることが鮮明になっています。

　　経済的に見れば、経済財政担当相に与謝野氏が、国土交通相に谷垣氏選ばれたことが大
きいという事が出来そうです。中川氏らいわゆる「上げ潮派」と呼ばれる経済成長に伴う租税収
入の増加により、日本の財政再建を実現する、と主張する勢力からの入閣がなかった一方で、
「財政再建派」と呼ばれる与謝野氏や谷垣氏が入閣したことで福田首相が「上げ潮派」から「財
政再建派」へと軸足をシフトした、といった見方が出来るでしょう。現に「首相から早急に経済対
策の具体策をまとめるよう指示あった」と語った与謝野新経済財政担当相は財源について言及
しています。その一方で福田首相は中川氏に改革逆行ではないと説明し、上げ潮派にも配慮
するうごきを見せています。ただ、閣僚の顔ぶれを見る限り、福田首相の真意は明確であり、増
税論議も活発になる可能性が高まっているという事が出来るでしょう。

　　仮に増税論議で、消費税上げが実現することになれば、経済に対する打撃はかなり大きな
ものになりそうです。現状の日本の景気を見ると、小売売上高は前年比で何とかプラスを維持し
ていますが、原油をはじめとする一次産品価格の上昇から、消費者物価指数が急上昇してい
ます。その一方で、生産者は価格転嫁が進んでおらず、厳しい状況へ追い込まれています。失
業率も悪化しており、日本経済はかなり厳しい局面を迎えています。そうした中で消費税増税と
いうことになれば、駆け込み需要こそ見られるでしょうが、家計の防衛姿勢は一層高まり、それ
に伴う景気の悪化が急激に進行するでしょう。そうした中でも政策金利が0.50%であり、利上げ
余地が少なく、金融政策での対処はほぼ不可能な状況です。11日の日経平均株価が150円以
上急落し13000円を割り込んだことも支持率とは裏腹に、市場には懸念が高まっていると言う事
が出来るのかもしれません。　（文責：大塚 亮）
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　　　 　オンライン外国為替保証金取引「DRAGON FX 24」は、総取引金額の約1～5％の保証金を必要とする（予め差入れた保証金の約
20～100倍の金額の外国為替を売買する）取引であり、元本及び利益が保証されたものではなく、為替及び金融指標の数値の変動
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