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貸出態度の悪化

　　今月30日、6月の豪住宅着工許可件数が
発表されます。住宅着工許可件数は景気の
先行指標として注目されるもので、この許可
件数の増加は、景気の先行きが明るいこと、
逆に許可件数の落ち込みは、景気の先行き
見通しが暗いことを示しているといわれます。

　　これまでの豪州とNZの住宅着工許可件数
の推移を比較すると、昨年の前半までは豪州
の着工許可件数がNZの約5倍で推移してきま
したが、昨年後半から、NZの許可件数の減少
が顕著になってきており、一時的にNZの着工
許可件数が大幅に増加した4月を除けば、NZ
と豪州の乖離が鮮明になってきています。た
だし、この流れが続くのかは予断を許さない
状況です。

　　NZは24日の政策金利発表で、政策金利
を0.25％引き下げる金融緩和策に乗りだしま
した。これは金利上昇によるＮＺ経済の減速・
後退を受けてのものですが、豪州経済も世界
的な信用不安を受けて信用収縮・貸し渋りの
兆候が見られます。豪ドル（AUD）のロンドン
銀行間市場金利（LIBOR）と、将来の政策金
利を予想して取引されるOIS市場金利の利回
り格差（LIBOR-OISスプレッド）は1年物で
83bp（0.83％）にまで拡大しており、貸出態度
の悪化が鮮明になってきています。

牧田嘉昭のＦＸブログ ｢牧田嘉昭のFXデイリー・レポート｣　　http://blog.livedoor.jp/yoshiaki_makita/

　　消費者物価（CPI）に先行して変化するといわれる生産者物価（PPI）はこの第2四半期で前年期の
上昇率が鈍化しています。CPIの上昇がこれで収まるようであれば、豪準備銀行（中銀）は引き締め
政策から、緩和へと徐々に舵を切ると考えられます。そして、その場面は意外に早く来るかもしれま
せん。（文責：牧田嘉昭）

豪消費者物価指数（CPI）と生産者物価指数（PPI）
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【商号】北辰物産株式会社
【金融商品取引業者としての登録番号】関東財務局長（金商）第295号
【加入している金融商品取引業協会】社団法人金融先物取引業協会
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　社団法人日本商品投資販売業協会

　　　 　本資料は信頼性の高い各種データに基づき作成されたものですが、その正確性を保証するものではありません。また、内容に関
しては予告なく変更する事があります。本資料の目的はあくまで事実に基づいた情報提供であり、勧誘及び投資判断の提供を意図
したものではありません。本資料を使用することによって生じたいかなる損失におきましても弊社は一切責任を負いかねますので、
利用および投資判断に関しましては、お客様ご自身でおこなって頂きますようお願い申し上げます。本資料は弊社の著作物であり、
著作権法によって保護されています。弊社の許諾なく本資料の全部又は一部を引用又は複製等により使用することを厳格に禁じま
す。

　　　 　オンライン外国為替保証金取引「DRAGON FX 24」は、総取引金額の約1～5％の保証金を必要とする（予め差入れた保証金の約
20～100倍の金額の外国為替を売買する）取引であり、元本及び利益が保証されたものではなく、為替及び金融指標の数値の変動
によっては損失が生じる場合があります。また、相場急変時等には預入金額以上の損失が生じる場合がありますので、ご自身の取
引経験・資産状況等を考慮の上でリスク等内容を十分にご理解頂き、ご自身の判断と責任においてお取引下さい。尚、取引手数料
は0円で、弊社の提示する売気配と買気配は一致せず、当該気配値の差は通貨及び取引数量・時間帯に応じて変動します。　

　　　　　電話取引「HOXSIN FX」は総取引金額の約3％から約10％程度の保証金を必要とする（予め差入れた保証金の約10倍から約30
倍程度の金額の外国為替を売買する）取引であり、元本及び利益が保証されたものではなく、為替及び金融指標の数値の変動に
よっては損失が生じる場合があります。また、相場急変時等には預入金額以上の損失が生じる場合がありますので、ご自身の取引
経験・資産状況等を考慮の上でリスク等内容を十分にご理解頂き、ご自身の判断と責任においてお取引下さい。尚、取引手数料は
1通貨あたり10銭（片道）で、弊社の提示する売気配と買気配は一致せず、当該気配値の差は通貨及び取引数量・時間帯に応じて
変動します。　
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